
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Trung Quốc cắt giảm dự trữ bắt buộc 

thúc đẩy nền kinh tế 

Trung Quốc sẽ cắt giảm tỷ lệ dữ trữ bắt buộc của các ngân 

hàng (RRR) ở mức 50 điểm cơ bản kể từ ngày 15/07 cho 

hầu hết các ngân hàng. Điều này sẽ giải phòng 1 nghìn tỷ 

Nhân dân tệ (tương đương với 154.2 tỷ đô la Mỹ) thanh 

khoản vào nền kinh tế Trung Quốc. Lần gần nhất Trung 

Quốc thực hiện cắt giảm RRR là tháng 4/2020. 
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Trong hai ngày giao dịch đầu tiên của tuần bắt đầu từ ngày 15/11, thị trường liên tục ghi nhận các đơn hàng đậu 

tương tư nhân từ Mỹ với lô lớn vụ 2021/22 bán sang một quốc gia giấu tên. Giới phân tích dự đoán rằng quốc gia 

giấu tên đó không phải quốc gia nào khác ngoài Trung Quốc. Cuộc khủng hoảng điện năng tại Trung Quốc dần 

hạ nhiệt, tỷ lệ ép dầu đậu tương cao hơn trong bối cảnh tồn kho vẫn ở mức thấp sẽ thúc đẩy quốc gia này gia 

tăng thu mua trở lại trên thị trường thế giới. Tháng trước, Trung Quốc nhập khẩu phần lớn đậu tương từ Brazil, 

nhưng giới phân tích kỳ vọng rằng lần này Trung Quốc sẽ quay lại thị trường Mỹ. 

Sản lượng than đá gia tăng giúp cải thiện tình trạng thiếu điện 

Cuộc khủng hoảng điện năng kéo dài tại Trung Quốc trong nhiều tháng trước đã khiến cho giới chức nước này 

đau đầu và buộc phải dùng nhiều biện pháp căng cơ để cải thiện tình trạng thiếu điện trên diện rộng tại nhiều 

tỉnh sản xuất công nghiệp chủ lực của Trung Quốc. Trong ngắn hạn, quốc gia này không còn lựa chọn nào khác 

trong việc yêu cầu các mỏ than cũng như các công ty cung cấp phải gia tăng sản lượng than đá để phục cho cho 

nhu cầu tiêu thụ điện năng. Các biện pháp can thiệp này của chính phủ đã phát huy tác dụng khi đưa sản lượng 

than nguyên khai của Trung Quốc từ mức giảm chuyển sang tăng.  

Theo Tổng Cục thống kê Trung Quốc, sản lượng than nguyên khai của Trung Quốc trong tháng 10 đạt 

360 triệu tấn, tăng 9% so với tháng trước và tăng ở mức 4% so với cùng kỳ năm trước, con số này thậm chí cao 

hơn năm 2019 đến 5.5%. Sản lượng than nguyên khai hàng ngày trung bình trong tháng 10 đạt 11.52 triệu tấn, 

tăng 3.4% so với tháng trước. Mức gia tăng sản lượng khai thác trong tháng 10 đã kéo mức tổng khai thác từ 

đầu năm của Trung Quốc lên mức 3.3 tỷ tấn than nguyên khai, tăng 4% so với cùng kỳ năm trước và tăng 4.1% 

so với năm 2019. 

Sản lượng khai thác than đá tăng lên giúp cho tình trạng căng thẳng về than đá đầu vào tại các nhà máy 

nhiệt điện than – chiếm phần lớn trong việc cung ứng điện của quốc gia này dần được giải tỏa. Mức điện năng 

cung ứng tăng lên kéo theo hoạt động của các ngành công nghiệp trong đó có các nhà máy ép dầu đậu tương 

tại Trung Quốc được tái khởi động trở lại. Điều này đã phản ánh qua các số liệu về tỷ lệ ép dầu đậu tương với 

hai tuần liên tiếp phục hồi. 

Tỷ lệ ép dầu đậu tương tại Trung Quốc đã tăng trở lại 

Sản lượng ép dầu đậu tương tại Trung Quốc tính đến tuần kết thúc ngày 07/11 đạt 2.07 triệu tấn, tăng 170,000 

tấn so với tuần trước (tương đương với mức tăng 9%) – đây là sản lượng ép dầu đậu tương cao nhất trong 10 

tuần. Các căng thẳng về tình trạng phân bổ điện được giải tỏa đúng lúc Trung Quốc đang bước vào giai đoạn 

mà hoạt động ép dầu đậu tương sẽ diễn ra vô cùng hối hả để có thể đáp ứng cho nhu cầu về dầu đậu tương dự 

kiến tăng vọt trước kỳ lễ Tết Nguyên đán của quốc gia này.  

Theo xu hướng được mô tả trong biểu đồ về ép dầu đậu tương của Trung Quốc bên dưới, thì ép dầu đậu 

tương tại quốc gia này sẽ duy trì ở mức trên 1.5 triệu tấn từ tháng 10 cho đến khi kỳ nghỉ lễ bắt đầu. Thậm chí 

với việc gián đoạn sản xuất trong nhiều tuần liên tiếp, thì sản lượng ép dầu đậu tương sẽ được đẩy mạnh hơn 

nữa trong những tuần tiếp theo để bù đắp lại sự thiếu hụt trước đó. Điều đó là còn chưa kể đến việc biên lợi 
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nhuận nghiền của quốc gia này đã hồi phục mạnh mẽ trong tháng 10 đạt 9 USD/tấn so với mức 7 USD/tấn trong 

tháng 9 cũng sẽ thúc đẩy các nhà chế biến đậu tương tích cực hơn trong việc ép dầu đậu tương. 

 

Tuy nhiên, khi xem xét lại mức tồn kho đậu tương hiện có tại Trung Quốc thì có thể thấy mức tồn kho liên 

tục suy giảm và đang ở mức thấp hơn rất nhiều so với cùng kỳ năm trước. Tính đến tuần kết thúc ngày 07/11, 

tồn kho đậu tương Trung Quốc đạt 4.5 triệu tấn, thấp hơn 310,000 tấn so với tuần trước, giảm đến 1.1 triệu tấn 

so với cùng kỳ tháng trước và thậm chí là thấp hơn đến 2.37 triệu tấn so với cùng kỳ năm trước.  

Như vậy, trong bối cảnh nhu cầu sử dụng đậu tương tăng cao nhưng tồn kho ở mức thấp, đòi hỏi Trung 

Quốc sẽ phải cần bổ sung thêm trước khi tồn kho chạm mức an toàn tối thiểu cho sản xuất. Chính điều này, đã 

tạo nên sự lạc quan cho thị trường rằng trong ngắn hạn Trung Quốc sẽ nhập khẩu khối lượng đậu tương rất lớn 

trên thị trường thế giới. Trung tâm Thông tin Ngũ cốc và Dầu quốc gia Trung Quốc cũng đã nâng mức nhập khẩu 

dự kiến trong tháng 11 lên mức 7.4 triệu tấn, điều chỉnh tăng 200,000 tấn so với tuần trước đó. 

  

Các số liệu tháng vừa qua cho thấy, Trung Quốc đã nhập khẩu khá nhiều đậu tương từ khu vực Nam Mỹ 

nhất là từ Brazil trong bối cảnh tắc nghẽn hậu cần tại Mỹ. Tuy nhiên, khi nguồn cung tại Brazil dần cạn kiệt và 
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với việc quay trở lại mạnh mẽ hơn trên thị trường thế giới thì Mỹ được kỳ vọng sẽ là nơi mà Trung Quốc hướng 

tới. Trong phiên hôm thứ 6 và hai phiên đầu tuần này, thị trường đã ghi nhận tổng cộng là hơn 684 nghìn tấn 

đậu tương vụ 2021/22 sang một quốc gia giấu tên. 

Thông thường các quốc gia giấu tên này sẽ là Trung Quốc hoặc châu Âu, nhưng các số liệu nhập khẩu 

vừa công bố từ Ủy ban Liên minh châu Âu đã chứng minh rằng các đơn hàng này khả năng rất lớn là từ Trung 

Quốc. Theo Ủy ban Liên minh châu Âu, nhập khẩu đậu tương của khối này trong tuần kết thúc ngày 13/11 đạt 

245,387 tấn, con số này đưa tổng mức nhập khẩu đậu tương từ tháng 7 năm 2021 lên mức 4.5 triệu tấn, giảm 

17% so với cùng kỳ năm trước.  

Khối này đang có sự sụt giảm về nhập khẩu hay nói cách khác là không có nhu cầu thu mua đậu tương 

lô lớn trong thời gian ngắn như vậy. Hơn thế nữa, trong cơ cấu các quốc gia nhập khẩu đậu tương của khối EU 

thì Brazil chiếm đến 73% đạt khối lượng là 3.3 triệu tấn, trong khi đó nhập khẩu đậu tương từ Mỹ chỉ ở mức 19% 

hay với khối lượng là 845,823 tấn (khi so sánh với các số liệu ghi nhận từ USDA trong 3 ngày liên tiếp vừa qua 

là hơn 684 nghìn tấn thì đã hoàn toàn phủ nhận khả năng quốc gia giấu tên đó là khu vực châu Âu). 

 

Mặt khác, trên thực tế mức nhập khẩu đậu tương Mỹ từ Trung Quốc mặc dù thấp (so với nhập từ Brazil) 

nhưng các đơn hàng đặt mua từ Mỹ vẫn duy trì khá ổn định. Đồ thị bán hàng đậu tương hàng tuần thậm chí cho 

thấy trong tháng 10, Trung Quốc có sức mua khá mạnh vượt lên trên mức cao nhất trong vòng 5 năm và cao 

hơn trung bình 5 năm, kỳ vọng trong thời gian tới Trung Quốc sẽ duy trì lực mua trên và thúc đẩy được doanh 

số bán hàng đậu tương Mỹ. Trong khi đó, các dữ liệu giao hàng hàng tuần cho thấy số liệu giao hàng đã bắt đầu 

tăng rất mạnh, vượt qua mức trung bình 5 năm kể từ đầu tháng 10, đây có thể là các động thái đẩy nhanh tiến 

độ đáp ứng các cam kết giao hàng do gián đoạn hoạt động tại các cảng trong tháng tháng 9 bởi sự tàn phá của 

cơn bão Ida.  

Việc đẩy tiến độ giao hàng các đơn ùng ứ trước đó và nếu USDA tiếp tục báo cáo các đơn hàng lô lớn 

vụ 2021/22 sang Trung Quốc hoặc một quốc gia giấu tên thì khả năng lớn mức nhập khẩu 7.4 triệu tấn trong 

tháng 11 dự báo từ CNGOIC sẽ tương đối chính xác và phá vỡ xu hướng giảm nhập khẩu bắt đầu từ tháng 8. 

Từ đó, tiếp tục tạo lực đỡ chi giá đậu tương tăng trong ngắn và trung hạn. 
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