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Gia lba mi ky han giao djch trén San giao djch hang héa Chicago (CBOT) da cé hai phién giao dich d&u tuén
kém khai sdc. Cu thé gia lua mi giao théng 3 ndm 2022 da sut gidm gan 9% chi trong hai phién giao djch déu
tuén tir mure 856 cent/gia xuéng muc 792 cent/gia, diéu ndy gan nhw da xéa sach thanh qud téng gié trong suét
mét thang vira qua. Tuy nhién, day ciing chila nhiimg ca séc tam thoi béi vé mét co ban ngudn cung toan céu
thj trvong vén con dang rét eo hep, nhu cdu van dang tidng cao. D4y chinh la nén tdng dé gia lia mi héi phuc
va cham cac mdc cao maoi trong thoi gian téi.

Nhin lai cac yéu t6 co ban vé thi trudng lia mi toan cau, bat cir ai cling c6 thé nhan ra rang san lwong
lGa mi toan cau vu 2021/22 v&i kich ban lac quan nhat ma gi¢i dau tw cé thé nghi dén la san lwong lia mi dang
tang rat cham so véi vu trwde. Nhwng bi quan hon, gidi dau tw cé thé trong thdy mot vu mia ma san lwong lia
mi trén thé gi&i cé thé sut gidm so véi vu truéec.

Theo B&o c4o Cung — cau mua vu thé giéi thang 11 (WASDE) tlr B& Néng nghiép M§ (USDA), san lwong
lGa mi thé gi&i vu 2021/22 dwoc dw kién s& & mirc 775.87 triéu tAn va hau nhw khdng cé sw cai thién dang ké so
v&i vu trwde 1a 774.74 triéu tan. Trong bdi canh do, tiéu thu lia mi thé gidi lai dang tdng nhanh hon so vé&i mirc
tang cla san lwong. Mirc tiéu thu trong vu 2021/22 c6 thé dat 787.05 triéu tan, tang 5.88 triéu tan so véi vu trwéce.
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Nhu vay vé mat co ban san lwong lda mi trong vu 2021/22 dang thadp hon muc tiéu thy dén 11.18 triéu
tan, con s nay trong vu 2020/21 chi & murc 6.43 triéu tan. Diéu nay sé thac day gia lta mi tiép tuc tang cao va
tham chi c6 thé dat mirc gia 940 cent/gia - m&rc gia ctia 9 ndm vé trwde ciing la giai doan ma mac san lwong thé
gi&i thap hon so vai tiéu thu dén 20 triéu tAn. Nguy&n nhan chinh tac dong dén san lwong IGa mi |a thoi tiét kho
han ky luc tai My va nang suat ngi cdc tai cac qudc gia khu vire Bién Pen suy giam tram trong.
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Chinh vi 18 d6 ma chung ta cé thé dé dang két luan viéc ban thao cac hop déng twong lai lia mi cling chi
c6 thé dién ra trong ngan han, ma nguyén nhan la do tac déng day chuyén trén thi trwéng tai chinh thé gidi truéc
nhirng théng tin tiéu cwc vé sw xuét hién cta ching Omicron. Mat khac, trong bdi canh thj trwdng dang hoang
loan vé dich bénh thi sy xoay chuyén 180 dé ctia Chu tich Cuc Dy trir lién bang My (FED) la 6ng Jerome Powell
vé quan diém lam phat ciing khién thj trwéng lGa mi ky han nhw dwgc “cham thém dau vao Ira”. Mot tuan sau
khi tiép tuc gitr cwong vi la ngudi dirng dau ngan hang trung wong én nhét thé gioi, quan diém lam phét la nhat
thdi clia 6ng da thay déi, dng cho rang can quén diéu nay di, cac ap luc vé gia ca da tdng manh trong thoi gian
gan day. Ong cho biét FED c6 thé day nhanh viéc cat gidm céc hé tro dbi véi nén kinh té khi strc ép vé lam phat
ngay mét tang cao.

Vi Thé Rong Cac Quy Tién Té (Managed Money)
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Trong hai phién bién d6ng manh mé d9, thi chac chan rang khong thé khong ké dén dong thai tr cac quy
dau co (Managed Money). V&i sb lwong hop ddng ndm gil I&n, méi hang ddng ctia quy c6 thé sé gia tang thém
ap lwc cho gia lta mi. Cac quy sé tan dung giai doan nay ban chét 16i cac vi thé Mua truéc d6. D thj vi thé rong
cta cac quy cho thay Vi thé rong (vi thé Mua trir di vi thé Ban) cé xu hwéng tdng manh trong ngan han. Cac quy
da chuyén trang thai tr ban rong cudi thang 10 sang mua rong vao dau thang 11 va lién tuc téng vi thé mua cho
dén bao céo gan nhét tinh dén ngay 23/11.

Trén thj trwedng giao thwong lta mi thé gidi, néu theo ddi sat sao c6 thé thay mirc xuét khdu cta cac qudc
gia xuat khdu hang dau thé gisi 1a Nga va My dang c6 sw sut gidm I&n so véi cling ky nam trwéce. Ly gidi cho
didu nay c6 thé do nguyén nhan cad mét cung va mat cau. O’ mét cung, viéc gidm lwong lta mi xuét khau 1a do
cac qudc gia nay dw kién c6 mét vu miia nhd hon, ngudn cung thu hoach dwoc dung d& ddm bao cho tiéu ding
ndi dia. Chang han, USDA dv kién vu 2021/22 san lwong lia mi Nga chi dat 72.5 triéu tn, thap hon rét nhiéu so
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v&i mire 85.35 triéu tan trong vu trwde. Trong khi d6, san lwong lia mi My dwoc duw kién dat 44.79 triéu tn, thap
hon so véi vu 2020/21 1a 49.75 triéu tan.

Tuy nhién, cac danh gia vé viéc han ché nguén cung xuat khau nham dam béo cung néi dia c6 |18 sé chinh
xac hon trong trwéng hop ctia nha xuat khau lia mi hang dau thé gidi la Nga, véi chinh sach han ché xuét khau
ngay cang cang co hon. Mdc thué xuét khau Ita mi ctia qudc gia nay da chinh thirc vwot qua méc 80 USD/tan
& mirc 80,8 USD/tan trong tuan 1/12 — 7/12. Mdc thué xuét khiu cao da khién lwong lua mi xuét khau cia Nga
tr dau nién vu 2021/2022 dén nay gidm 17% so véi cung ky nién vu trwdc & mre 18 triéu tan (tinh dén ngay
25/11). Diéu nay la con chwa ké dén han ngach xuét khau lia mi cha québc gia nay sé dwoc ap dung bat dau t
gira thang 2 nam 2022

Trong khi d6, mrc xuét khau lGa mi ctia My c6 phadn &m dam hon, doanh sb xuét khan ban hang cong bd
hang tuan tlr USDA cho thay trong vu 2021/22 c&c don ban hang lta mi ctia My dang & mdc thap so véi cling
ky n&m trwdc, tham chi thp hon so véi vu 2018/19. Viéc gia xuét khau lia mi ctia My cao hon so véi mot sb
quéc gia khac dang lam gidm di tinh canh tranh cGa quéc gia nay. Nhuwng ky vong trong thdi gian téi nhe vao
murc gia diéu chinh sau va nhu cau thé gidi dang duy tri @ mc cao sé thic day tbc do ban hang lta mi My.
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Viéc chat lwgng lta mi tai Uc dang bi anh hwéng béi thei tiét Am wét cé thé 1a co hoi cho viéc xuét khdu
lGa mi chat lwong cao cha MY trong thoi gian téi. Mot sé mé hinh dy bao cho thay thoi tiét tai Uc sé khd réo hon
nhwng nhirng con mwa dién ra trong giai doan thu hoach da tac dong Ién dén chéat lwong lda mi. Quéc gia nay
hwéng dén mét vu thu hoach bdi thu trong thdi vu hién tai nhwng day chi la khéi lwong cao hon chir chwa dé cap
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dén chét lwong. USDA du kién san lwong lta mi ctia Uc trong vu 2021/22 ¢6 thé dat 31.5 triéu tn, thap hon so
véi mire ky luc vu trwde la 33 triéu tAn, nhuwng cao hon so véi giai doan nam 2019 1a 14.5 triéu tAn. Cuc Néng
nghiép, Tai nguyén kinh té va Khoa hoc Uc (ABARES) c6 wéc tinh twong dbi lac quan hon véi 32.6 triéu tan.

Top 6 qudc gia c6 khdi lwong dau thau lGa mi I&n nhat trong 3 thang
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Vé mét nhu cau tiéu thu, trong vong 3 thang qua lién luc ghi nhan cac d&t hang lta mi (cac loai) tir nhiéu
quéc gia trén thé gi¢i théng qua dau thiu quéc té. Trong 3 thang qua c6 thé thay Ai Cap la quéc gia co khdi
lwong d4u thau Ién nhat thé gi¢i — day ciing 1a quéc gia nhap khau lda mi Ién nhét thé gisi, véi khéi lwong dat
1.44 triéu tAn, mirc gia trung binh ding thr vi tri thir 3 [ 367.3 USD/tan. Trong khi d6, lwc mua manh nhat dén
tr A Rap Xé-ut véi khdi lwong dirng thir 2 trong bang xép hang & mirc 1.268 triéu tAn, mirc gia trung binh cao
nhat véi 377.61 USD/tAn. Nguén gbc thu mua chd yéu tir Nga, Romania, My va Uc. Trong nhirng tudn gan day
ciing ghi nhan dwoc cac don thau qudc té tr Ai Cap hay A Rap Xé-Gt théng qua cac co quan thu mua ngi cdc
quéc gia, do d6 xu hwéng nay cé thé tiép tuc la déng lwc cho thi trwéng lGa mi vé mat cau trong thdi gian téi.

Tém lai, thi trwdng lGa mi toan ciu van dang trong bdi canh ngudn cung that chat, do dé xu hwéng tang
gi4 vé mat trung va dai han van dang dwoc hd tro I&n. Tuy nhién, trong cac giai doan ngén han, gia cé thé chiu
céac tac dong tr nhirng sw kién bat ngd tao ra sw sut giam trong ngan han nhuw sw kién Omicron dang dién ra ma
thi trwérng dwdng nhw van chwa hap thu dwoc hét tin tire tiéu cwe, didu nay co thé tiép tuc duy tri xu hwéng diéu
chinh trong ngan han.
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