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Céc cang thdng vé chinh trj gidkla Nga va Ukraine ngay mot leo thang dang tao ra sw thu hit 16n tir gi6i dau tw
trén thé gidi, dac biét la nhém céc nha dau tw trén San giao dich hang héa Chicago (CBOT). Gia ngé va lta my
ky han trén CBOT c6 nhing phién giao dich d4u tuan ting diém manh mé bat chép s bién déng lon cia toan
thj trirong tai chinh truéc cudc hop cda Uy ban Thj truong Mé Lién bang (FOMC).

Trong phién giao dich dau tuan, phan Ién cac I&p tai sén trén thj trwedng tai chinh diéu chiu sw rung chuyén
manh, cho thay déng thai bat an trwéc cac quyét dinh tlr cudc hop FOMC dau tién trong nam 2022. Chi sé chirng
khoan My Dow Jones gidm 450 diém (-1.3%), chi sd do lwdng sw bién déng VIX cla thi trwéng tdng manh (béao
hiéu ndi s’ hai cla thi trwéng) va thi truéng hang héa ciing khéng ngoai |é véi chi sé gia hang hda S&P GSCI
gidm 7.32 diém (-1.2%).

Tuy nhién, thi trwd'ng hang héa sau dé da 4y lai sw binh tinh ctia minh ma biéu hién dwoc thé hién ré nét
la strc mua gia tdng manh déi véi hop déng twong lai lta mi va ngd ky han thang 3/2022. Chao Iiva tai khu v
Bién Den dwoc xem 14 trung tm ngii coc thé gidi van con nong, cdng thang gitra Nga va phwong Tay vé van dé
Ukraine chwa thay di dén hoi két.

Lo ngai gian doan ngudn cung tir Bién Den, gia lta mi CBOT ting cao

Trwéc tién can nhin téng quan vé thi trwdng lGa mi toan cau. Theo béo cdo Cung — cau néng san thé gidi
(WASDE) thang 1 t&r B6 Néng nghiép M§ (USDA) tdng cung (bao gébm san lwong va tén kho ky truwéc) vu 2021/22
van c6 thé dap rng dwoc cho nhu ciu toan cau. Tong lwong cung cép la 1,067 nghin tan cho téng lwong tiéu
thu & 787.5 nghin tan. Trong d6, san lwong san xuét trong ky & 778.6 nghin tan, thp hon so véi tdng tiéu thu.
Viéc san lwong san xuét trong ky thAp hon so véi tiéu thu dang cho thay tinh hinh cung cau lGa mi trén thé gidi
van con dang rat cang thang. Bén canh do, chi sé ton kho trén tiéu thu dy kién tiép tuc gidm 2 vu lién tiép con
36.6% tir mirc dinh diém vu 2019/20 & 39.6%. Hé sé nay cang nhé thi tinh trang ngudn cung trén toan cau cang
cang thang.

Chinh vi tinh trang cang thadng v& ngudn cung, nguy co gian doan ngudn cung lda mi tr khu vuc Bién
Den bao gdbm Nga, Ukraine va Kazakhstan da kich hoat mét dot tdng gia manh cla gia lGa mi CBOT. Bién Den
la khu ve xuat khau lda mi Ién nhét thé gidi, chiém dén 33% tdéng thwong mai lda mi toan cau (twong dwong
66.4 triéu tn), trong dé chi tinh riéng hai qudc gia dang xung dét 1a Nga va Ukraine da chiém dén 29% (59.3 triéu
tan) lwong xuat khau cla toan cau. Mac du thi phan cac quéc gia trong khu vuc cé sw thay dbi so véi vu truéc
2020/21 nhwng thi phan ctia khu virc ndy ngay cang ting, dac biét Ia Nga va Ukraine. Nga trong nhirng ndm gan
day da vwon 1én tré thanh qudc gia xuat khau lta mi I&n nhét thé gioi.
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Mét khac, diéu thir hai lam nén sy quan trong cGa Nga va Ukraine trong thuwong mai lia mi thé gidi la do
vi tri dia ly cha hai qudc gia nay rat gan véi khu viee nhap khau lta mi Ién nhat thé gidi la Trung Bong va Bac
Phi. Biéu nay déng nghia vé&i Nga va Ukraine |a hai nguén cung lda mi chi yéu cho Trung Déng va Béc Phi. Khu
vuwe Trung Dong du kién nhap khu 35.98 triéu tan lta mi trong vu 2021/22, ting 36.2% so v&i nién vy truwdce.
Trong khi d8, nhap khau lta mi khu vwc Bac Phi dat 28.5 triéu tan, tang 0.9% so v&i vu trwdce. Véi cac sb lidu
nhap khau trén thi thi phAn nhap khau hai khu virc da chiém dén 32% trong vu 2021/22, téng so v&i mirc 29%
trong vu trwwéec.
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Dwa theo ban d6 trén, co thé thdy néu xung dét vii trang dién ra sé tac dong rat Ién dén cac cang xuat
khau quan trong cta khu vuc 1a Bién Den tai thanh phd Odessa cutia Ukraine va thanh phd Novorossiysk cla
Nga. Phan I&n ngii céc tr cac bang c6 san lwong I&n nhat hai quéc gia sé& dwoc tap két tai cAc cang nay. Bén
canh d96, lwong lta mi xuat khiu tr Ukraine va Nga sé chi mat tir 3 dén 4 ngay dé co thé dén dwoc khu vrc Bac
Phi, xung ddt tai déng Ukraine sé tac dong dén lwong hang tr cdng Novorossiysk xudng cac qubc gia nhap khau
lGa mi I&n nhat thé giGi tai Bac Phi 1a Ai Cap, Algeria va Nigeria.

Sw khéng chac chan vé viéc két thuc cac cang thdng nay da day ky vong cta gi¢i dau tw rdng véi nhu
cau cao ctia minh, cac qubc gia trén sé chuyén huwéng nhap khdu sang mét quéc gia khac thay thé. My cé thé la
quéc gia dwoc lwa chon véi thdi gian van chuyén ngén thi 2 sau khu ve Bién Den |4 22 ngay. Gia lda mi CBOT
vi thé dwoc hé tro manh trong nhirng phién vira qua. Trong qua khir thang 3 nam 2014, chi vai tuan sau khi cac
lwe lwong ctia Nga xuét hién tai Crime, gia lta mi CBOT téng 20%.

Ky vong Trung Quéc chuyén hwéng nhap khau ngé ttr Ukraine sang My

Bén canh IGa mi, thj treéng ngd My ciing ky vong dwoc hwéng loi. Nhin vé mat thwong mai toan cau, Ukraine
dwoc USDA dw béao la qudc gia xuat khau lta mi Ién thi 4 trén thé gidi, chiém 16% ty trong thwong mai toan
cau hay twong dwong véi 32.5 triéu tAn cho vy 2021/22. Thi phan xuét khau ngd Ukraine da tang tor 13% trong
vy trwéc 2020/21. Biéu quan trong 1a Ukraine la quéc gia xuét khau ngé truyén théng dén thi trwdng ty dan la
Trung Quéc. Nh& vao gia ré hon va thdi gian van chuyén ciing thap hon, qua d6 tiét kiem dwoc chi phi.

Cac qudc gia xuat khau ngé hang dau thé gi¢i 2021/22
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Mé&c di tlr dau nam 2021, theo muc tiéu dwoc chinh phd Trung Québc dét ra 1a gia ting san lwong ngd noi
dia, nhwng Trung Quéc van nhap khiu mét khdi lwong ngd rat Ién tr bén ngoai méi cé thé dap (rng dwoc cho
nhu cau ndi dia. Theo Tng cuc Hai quan Trung Quéc, nhap khau ngd cia Trung Québc trong ndm 2021 dat mirc
28.35 triéu tan, ting 152.2% so vé&i mire 11.3 triéu tAn cla ndm 2020 va dwa nwédc nay tré thanh quéc gia nhap
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khau ngd nhiéu nhét trén thé gidi. M&t khéac, thi trwéng nhap khdu ngé cta qudc gia nay ciing dwoc mé rong
sang My bén canh nguén cung tir Ukraine ké tir vy 2020/21.

Trung Quéc théng thuweng sé c6 nhirng quy tac riéng trong viéc han ché nhap khau ngd bién dbi gen
(GMO) dé dung lam thyc phdm cho nguwdi. Cho nén, trwde day, viéc Trung Québc nhap khau ngd tor My thi thong
thwdng sé chi dung trong linh vire thire @n chan nuéi. Vi vay do méat dén 29 ngay van chuyén tlr cdng Odessa
ctia Ukraine dén cang tai Thwong Hai nhwng ho chap nhan vi phi hop céc tiéu chi ma quéc gia nay dwa ra.

Hién tai, Trung Quéc da nédi ldng hon cac quy dinh vé viéc sir dung ngd bién dbi gen. Do d9, thi trwdng
c6 ly do dé ky vong rang Trung Quédc sé mé rong thj trwdng nhap khau tir My nhiéu hon, dac biét 1a trong bbi
canh khéng c6 sw chac chén vé ngudn cung do cac van dé dia chinh tri tai Bién Den nhw hién nay. Tuyén dwéng
bién van chuyén ngb tr khu vwe Ving Vinh (Gulf Coast) ctia My c6 cdng New Orleans séi dong bac nhat nwéc
My, day ciing la noi tap két clia ndng san tir Trung Tay doc theo sdng Mississippi dén Thwong Hai chi may tw
17-18 ngay.
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Trong hai tudn gan day, Bd Nong nghiép My (USDA) lién luc ghi nhan cac don hang mua ngd dét bién tor
Trung Quéc. Tinh dén tuan két thic ngay 13/01 (tudn 20), ban hang ngé vu 2021/22 sang Trung Québc dat 77.9
nghin tan, cao hon so véi tuan trwéce la 70 nghin tAn vao hon so véi trung binh 5 nam. Giao hang sang Trung
Quéc ciing ghi nhan murc ting cao trong nhirng tudn gan day.

Tém lai, véi tm quan trong va vi thé cha khu vwe Bién Den trong viéc cung cép ngii cbc cho thi trwong
thé gidi, bat ky cac leo thang quan sy nao dién ra tiép theo sé c6 tac dong hé tro rat I6n dbi voi gia.
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